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GLOBALE AKTIENFONDS

Weltweit investierende Aktien-
fonds haben in den vergangenen
Jahren satte Wertzuwachse
erzielt. Langfristig bleibt die
Assetklasse, die von der Dynamik
der Weltaktienmarkte profitiert,
aussichtsreich. Doch kann es zwi-
schenzeitlich immer einmal Riick-
schlage wie im vergangenen Jahr
geben.

Von Werner Riippel, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 7.2.2023
Das vergangene Jahr ist fiir Anleger
ein Annus horribilis gewesen. Dabei
haben der Einmarsch Russlands in
die Ukraine und in der Folge der
massive Anstieg der Teuerungsrate
nicht nur zu deutlichen Straffungen
der Notenbanken gefiihrt. Auch die
Weltaktienmérkte sind eingebro-
chen. Vor diesem Hintergrund haben
global ausgerichtete Aktienfonds
2022 laut einer Analyse von Scope
15,8% an Wert verloren.

Klar wird, dass selbst weltweit in-
vestierende Aktienfonds keine ejerle-
gende Wollmilchsau sind. Sie unter-
liegen auch dem allgemeinen Aktien-
marktrisiko. Deutliche Riickschldge
gehoren also dazu. Gleichwohl sind
gerade global ausgerichtete Aktien-
fonds fiir langerfristig orientierte
Anleger attraktiv. Viele Finanzfach-
leute stufen sie denn auch als Basisin-
vestment ein. In den vergangenen
Jahren waren Engagements am
Weltaktienmarkt sehr lukrativ. So
hat der Weltaktienindex MSCI World
Net in Euro in den vergangenen 20
Jahren satte 449% zugelegt (siehe
auch den Chart). Dies entspricht
einer Performance von 8,9% pro
Jahr. Und eine Reihe von Griinden
spricht dafiir, dass globale Aktien
auch weiterhin langfristig tiberzeu-
gen diirften, selbst wenn zwischen-
zeitlich immer einmal, wie 2022
geschehen, magere Jahre dabei sind.

Denn iiber weltweit anlegende
Aktienfonds profitieren Anleger von
einer breiten Streuung {iber mehrere
Regionen und Branchen hinweg.
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Thnen wird somit die Dynamik des
Weltaktienmarkts zuteil oder auch
die bestimmter schnell wachsender
Regionen sowie die von Einzelwer-
ten. Hinzu kommen die zumindest
langfristig wachsenden Gewinne von
Unternehmen, Aktienriickkdufe und
mitunter {ippige Dividenden als
Unterstiitzungsfaktoren.

Interessant ist es, zu analysieren,
welche Produkte, Fonds oder Einzel-
personen in den vergangenen Jahren
und Jahrzehnten mit Kapitalanlagen
reich geworden sind. Die rentenlasti-
ge und mit vollumféanglichen Garan-

Markanter Wertzuwachs
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+400%

ABO0F coreeeerseneesnensse

[ [
2004

[ [
2006

AL
2008

[
2010

© Borsen-Zeitung, Grafik: ben

2012

2014 2018

I [ [ I
2020 2022

Quelle: Refinitiv

GLOBALE AKTIEN-ETFS
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tien ausgestattete Riester-Rente war
es jedenfalls nicht. Uberzeugt und
das Vermogen ihrer Anteilseigner
deutlich vermehrt haben hingegen
der schwedische Pensionsfonds AP7
oder der norwegische Staatsfonds,
die beide in hohem Mafle an den
Weltaktienmarkten investiert haben.
Auch die Yale-Stiftung hat ihr Vermo-
gen iiber das Eingehen von Aktien-
marktrisiken deutlich gesteigert.
Und der erfolgreichste Investor die-
ser Welt, Warren Buffett, ist {iber
Aktieninvestments, und das nicht
nur in den USA, sondern weltweit,
sagenhaft reich geworden.

Profitiert haben die global anle-
genden Aktienfonds natiirlich durch
die tiiberdurchschnittliche Perfor-
mance der grofen Technologie-
aktien, sprich Apple, Microsoft, Ama-
zon und Alphabet. Dass gerade diese
Werte so stark zulegen, mag sich
kiinftig durchaus dndern. Aber durch
ein globales Engagement am Aktien-
markt erhalten Anleger eben Zugang
zu anderen schnell wachsenden und
profitablen Aktien. Manager von
aktiven Fonds konnen gerade diesen
Umstand nutzen. Wobei sich
natiirlich durchaus die Frage stellt,
inwieweit es ihnen auf Dauer gelingt,
damit eine iiberdurchschnittliche
Performance zu erzielen.

Ein Anleger konnte sich bei seinen
Engagements allein auf den deut-
schen Aktienmarkt beschrinken, was
auch in bestimmten Phasen durchaus
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ertragreich ist. Eine globale Alloka-
tion kann zum einen aber {iiber eine
breitere Streuung das Aktienmarkt-
risiko reduzieren. Zum anderen kon-
nen Weltaktienfonds eben auch in
attraktive Werte investieren, die
ihren Sitz nicht in Deutschland
haben. ,Man sollte sein Kapital mog-
lichst global allokieren®, meint denn
auch Thomas Romig, Head of Multi
Asset Portfolio Management bei
Assenagon. ,Liander wie die Ver-
einigten Staaten, China oder auch
Indien bieten Unternehmen ein
dynamischeres Wirtschaftsumfeld
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und damit bessere Renditechancen
als Deutschland, das aufgrund star-
ker Biirokratie und Regulierungen
limitiert bleiben wird.“ Sollten
jedoch Reformen ergriffen werden,
diirfte Deutschland laut Romig auch
bei Anlegern wieder in den Vorder-
grund riicken.

Wie die Tabelle zeigt, haben prak-
tisch alle aktiven Weltaktienfonds
auf Sicht von zehn Jahren deutlich
an Wert zugelegt. Auch ist das
Volumen einzelner Fonds mitunter
kraftig gewachsen. So sind die
beiden Dickschiffe DWS Vermo-

gensbildungsfonds I und UniGlobal
aktuell mehr als 11 Mrd. Euro
schwer.

Auf Sicht von zehn Jahren hat der
Global Opportunity Fonds von Mor-
gan Stanley mit 15,6 % pro Jahr den
hochsten Wertzuwachs erzielt. Doch
ist dieses Produkt unter den betrach-
teten Fonds auch am risikoreichsten,
was sich auch am Verlust von 18,1 %
auf Jahressicht zeigt. Ahnliches gilt
fiir den Global Focus Growth Fund
von T. Rowe Price, der auf Jahres-
sicht 13,9 % verloren hat, aber iiber
zehn Jahre auf eine Performance von
14,4% pro Jahr kommt.

Stattliche Performance

Stattliche Wertzuwédchse iiber
zehn Jahre haben mit 11,0 % pro Jahr
sowie 10,6% pro Jahr die beiden
groflen Flaggschifffonds UniGlobal
und DWS Vermogensbildungsfonds
I erzielt. Der 4,3 Mrd. Euro schwere
Deka-GlobalChampions hat auf Jah-
ressicht zwar 11,1% eingebiil3t,
kommt aber iiber zehn Jahre auf
einen ordentlichen Wertzuwachs
von 10,2%.

Eine {iberzeugende Performance
haben auch nachhaltig ausgerichtete
Produkte erzielt, wobei insbesondere
die groflen Tech-Firmen in aller
Regel die Nachhaltigkeitskriterien
erfiillen. So kommt der LGT Sustai-
nable Equity Global iiber zehn Jahre
auf ein Plus von 11,7% pro Jahr,
wéhrend der Metzler Global Equities
Sustainability {iber zehn Jahre eine
Performance von 11,1% pro Jahr
aufweist.

Seit Jahresbeginn haben die welt-
weiten Aktienmérkte wieder klar
zugelegt. Deutlich wurde, dass es
nach einer Abwértsbewegung an den
Maérkten auch immer wieder nach
oben geht. Insgesamt bleiben welt-
weit ausgerichtete Aktienfonds ein
aussichtsreiches Investment. Ob
kiinftig aber die hohen Wertzuwéch-
se der vergangenen 10 oder 20 Jahre
erreicht werden konnen, weild heute
natiirlich niemand.

Ausgewdhlte Weltaktienfonds

Name ISIN AuM Performance p.a. (%) Volatilitit Laufende
(Mill. Euro) 1J. 3J. 5J. 10J. p.a.(%) Kosten (%)
Allianz Interglobal A DE0008475070 1955 -9,3 41 8,0 11,0 18,6 2,03
Deka-GlobalChampions CF DEOOODKOECUS8 4276 -11,1 5,7 8,8 10,2 15,9 1,45
DWS Vermégensbildungsfonds | LD DE0008476524 11006 -66 66 9,0 10,6 15,1 1,45
Fidelity World Fund A-Acc-USD LU1084165304 4292 -7,4 6,2 8,0 - 17,8 1,89
LGT Sustainable Equity Global (EUR) B LI0106892966 837 -3,6 6,0 8,4 11,7 16,3 1,74
Metzler Global Equities Sustainability A IE0003723560 252 -96 85 104 11,1 19,1 1,90
Morgan Stanley — Global Opportunity Fund A LU0552385295 9071 -18,1 2,2 7,6 15,6 23,9 1,84
Ninty One Global Franchise F. A Acc EUR LU0846948197 7253 -3,7 6,3 10,5 10,8 17,2 1,89
Pictet — Quest Global Sust. Equities P EUR LU0845340131 826 -2,1 6,9 9,0 10,9 17,3 1,28
Schroder Global Quality A Acc Euro LU0323591833 449 -3,7 52 72 93 15,9 1,59
T. Rowe Price - Gl. Foc. Growth Equity F. A LU0143551892 2800 -139 80 11,2 144 20,4 1,71
UniGlobal DE0008491051 11203 -6,5 9,7 10,2 11,0 17,7 1,45

Quelle: Morningstar, Stand: 3.2.2023; AuM = Assets under Management; p.a. = per annum
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Immer mehr Gelder werden passivam Weltaktienmarkt angelegt

Die laufenden Kosten dieser Standardprodukte sind extrem niedrig —Hoher Anteil von US-Aktien und von Technologie-Titeln

Von Werner Riippel, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 7.2.2023
An den Kapitalmérkten schreitet die
passive Revolution voran. Denn die
Zahl der in borsennotierten Index-
fonds, den Exchange Traded Funds,
kurz ETFs, angelegten Gelder wachst
stetig. Und das auch in Europa in
Form von Ucits-ETFs, wobei Amerika
beim Anteil der passiven Investments
eine Vorreiterrolle einnimmt. Hinzu
kommt, dass immer mehr Anleger,
bevorzugt auch junge Investoren, die
ETFs entdecken, und Discount- und
Neo-Broker ihr Angebot ausweiten.
Nicht zuletzt vor diesem Hintergrund
ist die ETF-Branche davon {iiber-
zeugt, dass sich das {iberdurch-
schnittliche Wachstum in den kom-
menden Jahren fortsetzen wird.
Ein Kernprodukt fiir passive Anle-
ger, das vor allem auch bei Sparpla-
nen wachsende Beliebtheit genief3t,
sind ETFs auf den globalen Aktien-
markt. Der Vorteil dieser Produkte:
Sie er6ffnen einen breit diversifizier-
ten und kostengiinstigen Zugang
zum Weltaktienmarkt. Nicht zuletzt
haben die Welt-Aktien-ETFs in den
vergangenen Jahren hohe Wertzu-
wichse erzielt, wie auch die Tabelle
zeigt. Die Performance betrdgt auf
Sicht von zehn Jahren satte 10,7 %
bis 11,8% pro Jahr.
Doch zuriick zu den Gebiihren. In
der ETF-Branche herrscht grol3er

Wettbewerb. Vor diesem Hinter-
grund sind die laufenden Kosten fiir
Standardprodukte auf den MSCI
World, der die Aktien der Industrie-
lander umfasst, und auf den MSCI
All Country World Index (ACWI), der
auch Schwellenldnder mit beinhal-
tet, {iber die Jahre deutlich gesun-
ken. Sie beginnen inzwischen bei 12
Basispunkten (BP) pro Jahr und lie-
gen haufig gerade einmal bei etwa
20 BP pro Jahr. Amundi bietet einen
ETF auf einen von Solactive entwi-
ckelten Weltaktienindex sogar zu
lediglich 5 BP pro Jahr an. Viel giins-

tiger geht es nicht. Daher werden
ETFs mitunter auch als ,,Aldi“-Fonds
bezeichnet.

Inzwischen bilden die Aktien-ETFs
die jeweiligen Indizes auch vorwie-
gend physisch ab, sie kaufen also die
Aktien direkt und bilden die Indizes
nicht synthetisch iiber Swaps ab.
Auch die physische Abbildung ist
etwas, was doch viele Investoren
begriiffen.

Uber die géngigen Indizes inves-
tieren Anleger zwar breit gestreut am
Aktienmarkt. So setzt sich zum Bei-
spiel der MSCI World aus mehr als

1500 Titeln zusammen. Trotzdem
gibt es eine gewisse Unwucht, von
der Anleger zumindest wissen soll-
ten. Der grofte Aktienmarkt welt-
weit befindet sich in den USA. Ent-
sprechend nimmt Amerika bei den
nach Marktkapitalisierung berechne-
ten Indizes ein grof3es Gewicht ein.
Beim MSCI World sind es aktuell
67,7% und beim MSCI ACWI 60 %.
Dahinter folgt iibrigens Japan mit
6,2% bzw. 5,5%. Sollte es also am
US-Aktienmarkt zu einem Einbruch
kommen, schlédgt dieser auch stark
auf dem MSCI World durch.

Zudem sind die grofen Tech-
Schwergewichte im MSCI World und
auch im MSCI ACWI stark vertreten.
So betrégt der Anteil von Apple am
MSCI World 4,3 %. Dahinter folgen
Microsoft mit 3,3%, Alphabet mit
2,2% und Amazon mit 1,8 %. Auf der
anderen Seite waren es gerade dieser
hohe US-Anteil und der recht grol3e
Anteil von Big Tech, welche die Per-
formance des MSCI World und auch
des MSCI ACWI in den vergangenen
Jahren getrieben haben.

Dariiber hinaus unterliegen auch
die Welt-Aktien-ETFs natiirlich dem

Global anlegende Aktien-ETFs im Vergleich

Name ISIN AuM Fokus Abbildungs- Performance p.a. (%) Volatilitit  Laufende
(Mill. Euro) methode 1) 3). 5J. 10J. p-a. (%) Kosten (%)
Amundi Prime Global ETF LU1931974692 565 Aktien entw. Lander physisch -3,5 8,8 - - 17,5 0,05
Deka MSCI World ETF DEOOOETFL508 1440 Aktien entw. Lander physisch -3,6 8,6 - - 18,6 0,30
Invesco MSCI World ETF IEO0B60SX394 3034 Aktien entw. Lander synthetisch -3,0 9,1 10,3 11,7 17,5 0,19
iShares Core MSCI World ETF (Acc) |EO0B4L5Y983 45236 Aktien entw. Lander physisch -3,1 9,0 10,2 11,8 17,4 0,20
Lyxor MSCI World (Lux) LU0392494562 3309 Aktien entw. Lander synthetisch -3,2 9,0 10,2 11,8 17,4 0,20
SPDR MSCI World ETF IEOOBFYOGT14 1888 Aktien entw. Lander physisch -3,0 9,1 - - 17,3 0,12
Xtrackers MSCI World ETF IEO0BJOKDQ92 9260 Aktien entw. Lander physisch -3,2 9,0 10,1 - 17,4 0,19
iShares MSCI ACWI ETF IEOOB6R52259 6347 Aktien weltweit physisch -3,8 8,1 9,0 10,7 16,6 0,20
SPDR MSCI ACWI ETF IEO0B44Z5B48 2455 Aktien weltweit physisch -3,9 8,1 9,0 10,8 16,6 0,40
Vanguard FTSE All-World ETF IEOOB3RBWM25 14692 Aktien weltweit physisch -3,7 8,2 9,0 - 16,6 0,22
UBS MSCI World Soc. Resp. ETF LU0629459743 3876 Aktien entw. Lander physisch -5,7 8,3 10,4 11,5 18,2 0,22

Quelle: Morningstar, Angaben der Emittenten, 3.2.2023; p.a. = per annum; AuM = Assets under Management
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allgemeinen  Aktienmarktrisiko.
Kurzfristige Riickschldge sowie auch
grollere Schwankungen sind daher
immer moglich. Dafiir winkt dann
langfristig eine durchaus hohe Wahr-
scheinlichkeit fiir iiberdurchschnitt-
liche Ertrage. Nur wer die genannten
Schwankungen nicht aushalten kann
oder wer sein Geld in Bélde wieder
benétigt, sollte nicht in solche Akti-
en-ETFs investieren.

Auch nachhaltige Produkte

Die Gelder, die in diesen Produk-
ten investiert sind, haben in den ver-
gangenen Jahren betrachtliche Gro-
Ren erreicht. So sind im Core-ETF der
Blackrock-Tochter iShares auf den
MSCI World inzwischen satte
45,2 Mrd. Euro angelegt. Auch ein
entsprechender ETF der DWS-Marke
Xtrackers kommt auf 9,3 Mrd. Euro.
Und Vanguard verwaltet {iber einen
ETF auf den FTSE All-World-Aktien-
index 14,7 Mrd. Euro.

In den Weltaktienmarkt kénnen
Anleger inzwischen auch iiber eine
Reihe von nachhaltig ausgerichteten
ETFsinvestieren. So hat zum Beispiel
die UBS bereits vor etlichen Jahren
einen ETF auf den MSCI World Soci-
ally Responsible Index aufgelegt.
Auch hier kann sich die Performance
iiber zehn Jahre mit 11,5% pro Jahr
sehen lassen. Nachhaltig lohnt hier
also genauso.
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IM PORTRAT: THOMAS SEGURA UND MARKUS JESBERGER T ANDPUNKT
. 0 : : Aussicht auf

»von diesem Weg konnen wir nicht abgehen  engues
orsenjanr

Segura & Jesberger reklamiert unabhangige Beratung wohlhabender Familien als Markenkern — Geschaft mit schmaler Marge

Thomas Segura, Jahrgang
1967, nimmt seinen Hund
Brown mit ins Biiro. Das sei
gut fiir das Betriebsklima,
sagt der Geschaftsfiihrer
der Segura & Jesberger.
Der Vater von vier Kindern
war viele Jahre fiir die
heutige Oddo BHF Family
Office tatig. Mit Markus
Jesberger griindete er 2016
die eigene Firma.

Vermogen weckt Begehrlichkeit.
Unabhangige Beratung und ein
Verzicht auf versteckte Kosten
seien daher das A und O fiir die
Betreuung duBerst wohlhaben-
der Menschen, sagen Thomas
Segura und Markus Jesberger, die
seit 2016 gemeinsam ein Multi
Family Office fiihren. Die Finanz-
branche sehen sie kritisch.

Von Jan Schrader, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 7.2.2023
Wo Vermogen liegt, liegt auch eine
Geschéftschance. So beschreiben
Thomas Segura und Markus Jes-
berger einen Interessenkonflikt, den
Finanzunternehmen bei der Bera-
tung wohlhabender Familien vor sich
haben. Neben der Betreuung des Ver-
mogens liege dann etwa ein haus-
eigener Fonds oder anderes Produkt
im Portfolio oder eine fremde Wéh-
rung werde mit einer zusitzlichen
Marge getauscht, wie sie beispielhaft
erzdhlen. Doch die Kundschaft habe
ein Gespiir dafiir, wenn ihr Interesse
in den Hintergrund trete. Fiir ihre
Gesellschaft Segura & Jesberger neh-
men sie in Anspruch, sich nicht von
gegenldufigen Interessen leiten zu
lassen und ,,Gebiihrenkaskaden“ zu
umgehen. ,,Wir wollen unsere Philo-
sophie bewahren“, sagt Segura dazu,
,von diesem Weg konnen wir nicht
abgehen®, bekréftigt Jesberger.
Die beiden geschiftsfiihrenden
Gesellschafter beraten wohlhabende
Unternehmerfamilien zum Erhalt
des Vermogens, aber auch zu ande-
ren Fragen wie einem Generationen-
iibergang, der Griindung einer Stif-
tung, dem Verkauf von Immobilien.
,Wir sind Entscheidungsvorberei-
ter”, beschreibt Segura den Anspruch
der gemeinsamen Firma, die sich als
Multi Family Office bezeichnet. Um
auch von Unternehmerfamilien

unabhingig zu sein, gehort den bei-
den Managern das Unternehmen
allein. Gegriindet haben die beiden
ehemaligen Geschéftsfithrer des heu-
tigen Oddo BHF Family Office die
Firma im Jahr 2016.

Sie konnten dabei bereits am
Anfang mit vielen gewachsenen Kun-
denbeziehungen starten. Weil sie die
meisten Aufgaben an andere Dienst-
leister abgeben, machen sie selbst
nur wenig Geschéft, wie Segura ver-
deutlicht. Gemessen am betreuten
Vermogen sei eine Marge von 10 bis
20 Basispunkten realistisch, wéh-
rend ein klassischer Vermogensver-
walter etwa 50 bis 100 Basispunkte
veranschlage. Rund 40 Klienten zdhlt
die Gesellschaft heute, wozu iiber-
wiegend Unternehmerfamilien zih-
len, aber auch institutionelle Kunden
wie eine Kirche, ein Arbeitgeberver-
band, eine Gewerkschaft und ein
Unternehmen.

Anndhernd 3 Mrd. Euro bringt das
betreute Vermégen auf die Waage.
Wer zu Segura & Jesberger kommt,
ist also dullerst wohlhabend. ,Das
Kernthema ist, die Lebensleistung zu
bewahren®, sagt Segura. Sofern die
Familien das Unternehmen noch
besitzen, ist die Fortfithrung des
Geschifts ein zentraler Wert. Viele
Klienten melden sich laut Segura
aber auch nach Verkauf eines Unter-
nehmens, wenn plotzlich ein groBer
Geldbetrag auf dem Konto liege.

Zwischen Soros und Madoff

In der historischen Villa Manskopf
am siidlichen Frankfurter Stadtrand
sitzt die Firma in den ehemaligen
Gesinderdumen, wo einst das Haus-
personal der Weinhdndlerfamilie
Manskopf unterkam. Durch eine
Empfangshalle mit imposantem
Kronleuchter fiihrt eine Treppe in die
modern eingerichteten Biirordume.

Die Firma teilt sich die Villa unter
anderem mit dem Bildungstréger
Akademie fiir Welthandel.

Das Selbstverstdndnis des Multi
Family Offices duflert sich auch in
der Kunst: In einem Beratungsraum
fiir Kunden im unteren Gebdudeteil
héngt ein Bild, auf dem viele Héande
in verschiedene Jackentaschen grei-
fen — ein Symbol fiir intransparente
Kosten in der Finanzbranche, von
denen sich das Duo abgrenzen will.
Im Flur vor ihren beiden Biiros haben
sie Zeichnungen der Augen bekann-
ter Investoren, Zentralbanker und
Politiker aufgehdngt: Die charakte-
ristischen Tranensidcke von George
Soros, aber auch der Blick von War-
ren Buffett und André Kostolany hén-
gen dort — von bekannten Investoren
also, auf die sich Finanzprofis gerne
berufen. Auch der Blick der ehemali-
ge Fed-Chefin Janet Yellen und des
fritheren EZB-Prédsidenten Mario
Draghi sind in der Galerie zu finden.
Als warnendes Beispiel zdhlt auch
der Blick des Finanzgauners Bernard
Madoff zu der Sammlung.

Segura, der in seiner Freizeit jagt,
dekoriert sein Biiro mit Hirsch-
geweihen. Sein Hund Brown gehort
mit zum Biiroteam. Haustiere seien
gut fiir das Betriebsklima, findet er.
Jesberger liebt es, zu grillen und zu
kochen — dies sei ein , kreativer Aus-
gleich“, wie er sagt. Als Duo haben
sich Jesberger und Segura bereits
eingespielt. Oft seien die beiden
Geschiéftspartner anderer Meinung,
doch finden sie nach einem Aus-
tausch bald zueinander, erzahlt Jes-
berger. Reibung sei gut, denn man
lerne, die Gegenseite zu verstehen.
,Wir sind von ganz unterschiedlicher
Denkweise“, sagt auch Segura. ,Das
Einzige, bei dem wir uns einig sind,
ist Rotwein®, scherzt er.

Der Markt ist heterogen. Single
Family Offices als Einheit familienge-
fithrter Unternehmen zdhlen ebenso
dazu wie unabhéngige Multi Family
Offices wie HQ Holding und WSH
Deutsche Vermoégenstreuhand oder
banknahe Anbieter wie das jeweilige
Family Office Deutsche Oppenheim
und Oddo BHF. Der Begriff ist nicht
trennscharf und Daten sind rar. Auch
der berufliche Hintergrund in der
Branche ist verschieden. Bankexper-
ten, Vermogensverwalter, Steuerbe-
rater und Rechtsanwiélte sind in
Family Offices aktiv, aber auch Physi-
ker, Controller und ehemalige Unter-
nehmenslenker. Bankbetriebswirt
Segura und Finanzfachwirt und
Finanzokonom Jesberger haben
damit eine klassische Laufbahn hin-
ter sich, in ihrer Firma beschéftigen
sie aber Fachleute der Mathematik.
Insgesamt ist die Firma mit einer
Hand voll an Beschiftigten klein.

Fiir die Auswahl von Vermogens-
verwaltern verfolgt das Duo genau,
nach welcher Anlagemethode ver-
schiedene Hiuser ein Portfolio steu-
ern. Gebe das Team etwa eine
bestimmte Aktienquote vor, weiche
manch ein Vermégensverwalter nur
geringfligig davon ab, waihrend
andere die Quote offensiv in die eine
oder andere Richtung anpassten.

Um gute Vermogensverwalter auf-
zuspiiren, reiche es nicht aus, allein
das Anlageergebnis zu betrachten,
sagt Jesberger. Viel wichtiger sei es,
die Anlagestrategie zu verstehen, um
den Kunden ein Gefiihl zu geben, was
von einer Vermdgensverwaltung zu

Markus Jesberger war wie
Thomas Segura als
Manager fiir die heutige
Oddo BHF Family Office
aktiv, ehe er 2016 mit dem
Geschaftspartner die Firma
Segura & Jesberger auf den
Weg brachte. Der Vater
von drei Kindern, Jahrgang
1974, nimmt gerne in der
Kiiche und am Grill eine
kreative Auszeit.

erwarten sei. Auf die Anlagerichtlini-
en komme es an, ergdnzt Segura, um
Spielraum in der Geldanlage und
Kostenkontrolle sicherzustellen.

Beauty Contest der Anwadlte

Wenn eine Unternehmerfamilie
indes die Nachfolge rechtlich regeln
wolle, bringen Jesberger und Segura
einen ,,Beauty Contest“ von Kanzlei-
en auf den Weg. Dann schildern sie
den Fall der Familie anonymisiert,
holen Ratschlédge ein und unterbrei-
ten diese dann ihren Klienten. ,Die
Entscheidung treffen die Mandan-
ten“, sagt Segura.

Erscheinungstermin:

Anzeigenschluss:

Experten erwarten Rekorddividenden
fur 2023. Wir zeigen, welche Aktien-
gesellschaften besonders viel aus-
schitten, welche Unternehmen zu den

Druckunterlagenschluss:

Die Gefahr von Interessenkonflik-
ten sehen die beiden Partner in allen
Geschéiften. Beim Rechtsanwalt, der
auf Zeithonorar tatig werde, ticke die
Uhr. Eine Beratung kénne da schon
einmal ausfiihrlicher ausfallen, sagt
Jesberger. Daher komme es darauf
an, die Fragen einzugrenzen. Ein
geschlossener Fonds wiederum rufe
zugesagte Mittel, nach deren Hohe
sich die Vergiitung richtet, nicht
immer vollstandig ab. Hier achte die
Gesellschaft bei der Auswahl darauf,
wie hoch die Quoten in der Vergan-
genheit lagen. Wer vermogend ist,
braucht also ein strenges Auge.
Darauf ruht das Firmenversprechen.

Werner Riippel

it einer Kursexplosion sind

die Markte in das neue Jahr
gestartet. So hat zum Beispiel der
Dax im Januar 8,7 % zugelegt und
liegt aktuell rund 10% lber dem
Schlussstand 2022. Und wenn der
Januar richtig positiv verlauft,
wird es meist ein gutes Borsen-
jahr, so die historische Erfahrung.
Doch auch fundamental besteht
Hoffnung. Knapp ein Jahr nach
dem Uberfall Russlands auf die
Ukraine haben sich die Energie-
preise nach einem steilen Anstieg
wieder ermaligt. Die Inflation
bleibt wohl hartnackig, durfte
aber im Jahresverlauf zunachst in
den USA und dann auch in der
Eurozone deutlich zuriickgehen.
Wobei da natirlich auch Basisef-
fekte positiv durchschlagen. Die
beflirchtete schwere Rezession
bleibt aus, die Unternehmensge-
winne sollten nicht massiv sinken
und die Dividenden werden
zumindest hierzulande sprudeln.
Die Notenbanken diirften ob des
nachlassenden Inflationsdrucks
ihre Straffungen bald beenden.
Also alles viel besser als vor weni-
gen Monaten beflrchtet!

(Borsen-Zeitung, 7.2.2023)
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Der richtige
Mix macht’s
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RENDITE MARZ

Dividendensaison 2023

ren konnen.

07.03.2023
27.02.2023
14.02.2023

Belegbar innerhalb einer Buchung un-
serer rendite-Pakete PREMIUM oder
STANDARD (jeweils Digital & Print).

Dividendenaristokraten zahlen und wie
Anleger mit Dividendenfonds profitie-
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