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Rekorde weltweit und vor allem im Dax

Die Ausschuttungen klettern auf Hochststand — Dividenden sind wesentlicher Werttreiber fur deutsche Aktien — Anleger sollten Aristokraten bevorzugen

Die Dividendensaison 2023 ver-
spricht neue Rekorde — weltweit
wie auch am deutschen Aktien-
markt. Ausschiittungen werden
oft unterschatzt, doch sind sie
ein wichtiger Performancetreiber
fiir Aktien. Bei einzelnen Titeln
gilt es Dividendenfallen zu ver-
meiden und auf qualitativ hoch-
wertige Aristokraten zu setzen.

Von Werner Riippel, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 7.3.2023
,Wissen Sie, was das Einzige ist, was
mir Freude bereitet? Zu sehen wie mei-
ne Dividenden hereinkommen®, sagte
bereits John D. Rockefeller Anfang des
20. Jahrhunderts. Denn der Milliardar,
seinerzeit wohl der reichste Mann der
Welt, wusste um die Bedeutung von
Ausschiittungen, um das Vermogen zu
mehren.

Dividenden haben eine grof3e
Bedeutung fiir die Performance der
Aktienanlage insgesamt und auch fiir
die Wertzuwéchse einzelner Aktien.
Vor diesem Hintergrund gibt es eine
ausgesprochen gute Botschaft fiir
Aktiondre: In der Dividendensaison
2023 stehen neue Rekorde bevor. Dies
gilt vor allem fiir den deutschen
Aktienmarkt. ,Die Ausschiittungssum-
me der Dax-Konzerne wird im laufen-
den Jahr voraussichtlich um 8,6 % auf
54,5 Mrd. Euro ansteigen®, erklart
Frank Klumpp, leitender Aktienmarkt-
stratege der LBBW. Dabei diirften die
meisten Dax-Werte ihre Dividende
erhohen.

Und auch Joachim Schallmayer, Lei-
ter Kapitalméarkte und Strategie bei der
DekaBank, erwartet vor dem Hinter-
grund hoherer Gewinne einen neuen
Dividendenrekord der Dax-Mitglieder
in Hohe von rund 55 Mrd. Euro. Schall-
mayer wortlich: ,Die Dax-Konzerne
haben 2022 so viel Geld verdient wie

noch nie.“ Der Dividendenrekord im
deutschen Leitindex stellt sich damit
also als gut fundiert heraus. Auch welt-
weit sind die Dividenden tibrigens auf
der Uberholspur. Laut dem Janus Hen-
derson Global Dividend Index sind die
weltweiten Dividenden im Jahr 2022
um 8,4% auf einen Rekordwert von
1,56 Bill. Dollar gewachsen. Fiir 2023
rechnet Janus Henderson mit einem
bereinigten Dividendenwachstum von
3,4%. Demnach wiirde der Anstieg
langsamer als 2022 verlaufen, doch
diirften die globalen Ausschiittungen
weiter zulegen.

Die Bedeutung der Dividende fiir
die Performance von Aktien wird oft
unterschétzt. Gerade in Europa und in
Deutschland sind Ausschiittungen ein
wesentlicher Werttreiber. So hat Phi-
lipp Immenkotter vom Flossbach von
Storch Research Institute in einer
bemerkenswerten Studie ermittelt,
dass in den vergangenen 20 Jahren
satte 52,2% des geschaffenen Werts

am deutschen Aktienmarkt durch aus-
gezahlte Dividenden geschaffen wur-
den. Auf Kurssteigerungen entfallen
demnach 40,9% des Wertzuwachses
und auf Aktienriickkdufe 7,0%. Und
unter den gro3ten Wertschaffern hier-
zulande befinden sich mit Siemens,
Allianz, Mercedes-Benz Group, Deut-
sche Telekom, BASF, BMW und Volks-
wagen auch gerade die grof3en Divi-
dendenzahler.

»,So0gar in Aktienméarkten wie den
USA, wo Growth-Aktien traditionell
eine wichtigere Rolle spielen, beein-
flussen Dividenden die Renditen von
Aktien“, erldutert Viktor Nossek, Divi-
dendenexperte bei Vanguard. ,In den
letzten 20 Jahren entfielen 39% der
Gesamtrendite des S&P 500 Index auf
reinvestierte Dividenden. In Grof3bri-
tannien sind Dividenden mit 67 % der
Gesamtrendite noch wichtiger.“ Nicht
zuletzt seien Dividenden ein guter
Inflationsschutz. ,In den USA lag das
Dividendenwachstum sogar 5 Pro-

zentpunkte {iber der Inflationsrate im
Betrachtungszeitraum der letzten 20
Jahre.“ Ein Exposure auf einen diversi-
fizierten Index aus Aktien mit hohen
Ausschiittungen diene der Absiche-
rung des Portfolios. Durch Wiederan-
lage der Ausschiittungen an den wich-
tigsten Aktienmérkten kénnten Anle-
ger dabei den Zinseszinseffekt nutzen
und langfristig hohere Gesamtrendi-
ten erzielen.

Vor diesem Hintergrund ist es natiir-
lich positiv zu werten, dass die Divi-
denden weltweit zulegen. Vor allem:
Gerade am deutschen Aktienmarkt
diirften die Gewinne in diesem Jahr
nach Meinung zahlreicher Analysten
weiter klettern, so dass dann auch im
kommenden Jahr mit einem neuerli-
chen Dividendenrekord zu rechnen ist.
Aktuell ergibt sich sogar ein positiver
Effekt fiir den Dax, weil Linde aus dem
Dax ausgeschieden und die Commerz-
bank aufgestiegen ist. Da Linde hoch
bewertet war, erhoht sich durch den

Deutsche Aktien — ausgewahlte Dividendenaristokraten

Dividende ausgeschiittet in Dividenden-
Name Index Kurs 2018 2019 2020 2021 2022 2023 rendite (%)
Allianz Dax 221,35 8,00 9,00 9,60 9,60 10,80 11,40v 5,2
BASF Dax 49,17 3,10 3,20 3,30 3,30 3,40 3,40 v 6,9
Deutsche Post Dax 41,38 1,15 1,15 1,15 1,35 1,80 1,95e 4,7
Deutsche Telekom Dax 21,26 0,65 0,70 0,60 0,60 0,64 0,70 v 3.3
DWS Group SDax 30,56 - 1,37 1,67 1,81 2,00 2,05v 6,7
Evonik MDax 20,87 1,15 1,15 1,15 1,15 1,17 1,17 v 5,6
Hamborner Reit SDax 7,53 0,45 0,46 0,47 0,47 0,47 0,47 v 6,2
Miinchener Riick Dax 327,70 8,60 9,25 9,80 9,80 11,00 11,60 v 3,5
Siemens Dax 147,08 3,70 3,80 3,90 3,50* 4,00 4,25 2,9
Talanx MDax 44,66 1,40 1,45 1,50 1,50 1,60 2,00v 4,5
Volkswagen Vz. Dax 142,20 3,96 4,86 4,86 4,86 7,56 8,76 v? 6,2
Vonovia Dax 22,94 1,24 1,35 1,47 1,58 1,66 1,72e 7,5
?) Spin-off von Siemens Energy, ?) ohne Sonderdividende
Kurs und Dividende je Aktie jeweils in Euro; e = erwartet, v = vorgeschlagen; Stand: 3.3.2023 Borsen-Zeitung
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Dax-Ausstieg des Unternehmens der
aggregierte Indexgewinn des deut-
schen Leitindex, analysiert LBBW-
Mann Klumpp. ,,Auch die Dividenden-
rendite des Dax hat sich erhoht®, stellt
DZ-Bank-Stratege Sven Streibel fest.
Anleger sollten beachten, dass bei
Dividenden auch Fallen lauern. Allein
auf die Aktien mit den hdchsten Aus-
schiittungsrenditen zu setzen, ist
grundfalsch, handelt es sich dabei
doch héufig um angeschlagene Fir-
men, die aber ihre Dividende noch
nicht gekiirzt oder gestrichen haben.
Sinnvoller ist fiir Investoren, auf ein
breit gestreutes Portfolio von soge-
nannten Dividendenaristokraten zu
setzen. Das sind Aktien, die in den
vergangenen Jahren ihre Ausschiit-
tung gesteigert oder zumindest stabil
gehalten haben. Letztendlich stellt
eine langfristig steigende oder wenigs-
tens stabile Dividende ein Qualitéts-
merkmal fiir eine Aktie dar.

Und auch hier gibt es eine weitere
gute Botschaft fiir Anleger. Gerade am
deutschen Aktienmarkt gibt es eine
Reihe von qualitativ hochwertigen
Dividendenaristokraten, die zudem
noch eine attraktive Ausschiittungs-
rendite bieten. Dazu z&hlt der Versi-
cherungsriese Allianz, der aktuell auf
eine Dividendenrendite von 5,2%
kommt. Auch die Miinchener Riick
zahlt zu den qualitativ hochwertigen
Aristokraten, weist aber im Vergleich
zur Allianz eine deutlich geringere
Dividendenrendite von 3,5% auf.
Dariiber hinaus hat auch die Deutsche
Post in den vergangenen Jahren stets
durch eine steigende oder zumindest
gleich bleibende Dividende iiber-
zeugt. Autobauer Volkswagen zahlt
zwar zu den Zyklikern, hat aber in den
vergangene Jahren durch stetige Divi-
dendensteigerungen seine Aktiondre
verwohnt und ihren Geldbeutel
gefiillt.

Eierlegende Wollmilchsau

Die Produkte bieten lukrative Renditen, begrenztes Risiko und Ausschuttungen

Von Werner Riippel, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 7.3.2023
Vielleicht gibt es sie doch, die eierle-
gende Wollmilchsau an den Kapital-
markten? Denn aktive Aktienfonds,
die weltweit oder europaweit in rela-
tiv hohe und insbesondere regelma-
Rige Dividendenzahler investieren,
sind nicht nur bei Anlegern sehr
beliebt und mitunter richtige Dick-
schiffe. Sie bieten auch ein langfristig
lukratives Investment bei einem fiir
Aktienfonds relativ geringem Risiko.
Hinzu kommt bei vielen Fonds eine
durchaus attraktive regelmiflige
Ausschiittung, die viele Privatanle-
ger, darunter héufig auch frithere
Kuponsparer, schitzen. Dariiber
hinaus ist die Funktionsweise von
Dividendenfonds fiir jedefrau und
jedermann verstdandlich. Das macht
eine Investmententscheidung einfa-
cher, und ist auch dann von Vorteil,
wenn Fonds iiber Berater verkauft
werden.

Gerade in den vergangenen Mona-
ten, als viele Wachstumsaktien abge-
stlirzt sind und wieder Value-Titel
gefragt waren, haben die konservativ
ausgerichteten  Dividendenfonds
iberzeugt (vergleiche Tabelle).
Dabei haben insbesondere die allein
in Europa investierenden Produkte
wie zum Beispiel der Allianz Euro-
pean Equity Dividend, der im laufen-

den Jahr auf ein Plus von 7 % kommt,
positiv abgeschnitten. Auch der auf
mittlere und kleinere europdische
Unternehmen fokussierte Lupus
alpha Dividend Champions hat im
laufenden Jahr schon 6,6 % zugelegt.

In den vergangene fiinf oder zehn
Jahren haben aber die weltweit
investierenden Dividendenfonds, die
u.a. auch am US-Aktienmarkt anle-
gen, deutlich besser als die rein euro-
péischen Produkte performt. So
kommt der vierteljéhrlich ausschiit-
tende JP Morgan Global Dividend
Fund auf Sicht von fiinf Jahren auf
eine Performance von 11,6% pro
Jahr und iiber zehn Jahre von 10,8 %
pro Jahr.

Dickschiffe liberzeugen

Mit einem Wertzuwachs von 9,1 %
pro Jahr auf Sicht von zehn Jahren
iiberzeugt auch der 11 Mrd. Euro
schwere Fidelity Global Dividend.
Die in der Tabelle dargestellte
Tranche schiittet sogar monatlich
aus. Langfristig klar zugelegt haben
auch der Flossbach von Storch — Divi-
dend R mit einer Performance von
8,7% pro Jahr auf Sicht von zehn
Jahren und der UniGlobal Dividende
mit einem Wertzuwachs von 7,7 %
pro Jahr iiber fiinf Jahren.

Doch auch die Ergebnisse der bei-
den Dickschiffe der deutschen Fonds-

industrie konnen sich sehen lassen.
Mit einem Volumen von satten 20,3
Mrd. Euro ist der DWS Top Dividende
einer der groBten Aktienfonds hier-
zulande. Das von Manager Thomas
Schiilller gesteuerte Produkt weist
ein relativ niedriges Risiko auf, was
auch an der Volatilitit abzulesen ist.
Uber fiinf Jahre hat der Top Dividen-
de eine Performance von 6,4% pro
Jahr erzielt und {iber zehn Jahre eine
von 7,3 % pro Jahr. Attraktiv ist auch
die jéhrliche Ausschiittung des DWS-
Produkts, die laut Morningstar
3,19% betragt.

Immer mehr Gelder konnte in den
vergangen Jahren der ebenfalls glo-
bal ausgerichtete Deka-Dividenden-
Strategie einsammeln, der iibrigens
zweimal im Jahr an die Anteilseigner
ausschiittet. Die Performance des
inzwischen bereits 13 Mrd. Euro
schweren Aktienfonds betrédgt ibri-
gens 8,1% pro Jahr iiber zehn Jahre
und 6,5 % pro Jahr auf Sicht von fiinf
Jahren. Damit iibertrifft die Perfor-
mance des Deka-Produkts sogar die
des DWS Top Dividende. Allerdings
weist der DividendenStrategie im
Vergleich zum Top Dividende auch
ein etwas hoheres Risiko auf.

Allesin allem sind die ausschiitten-
den Dividendenfonds ein langfristig
iiberzeugendes Produkt. Sie sollten
sich aktuell, in Zeiten, in denen wie-
der Value gefragt ist, bewédhren.

Ausgewadhlte globale und europiische aktive Dividendenfonds (ausschiittend)

AuM Performance (%) 12-Monats

(Mmill. Lfd. 1 3J). 5J). 10J. Vola Lfd. Div.-rendite
Name ISIN Euro) Jahr Jahr p.a. p.a. pa. (%) Kosten (%)
Allianz European Equity Dividend A LU0414045582 1423 7,0 6,4 22 12 49 209 1,84 2,29
BlackRock Global Equity Income Fund LU0739721834 915 6,3 07 72 66 76 16,5 1,82 2,45
Deka-DividendenStrategie CF A DEOOODK2CDSO 12951 3,1 45 73 6,5 81 16,4 1,46 2,73
DWS Top Dividende LD DE0009848119 20278 1,1 40 50 64 73 138 1,45 3,19
Fidelity Global Dividend A-MG-Euro  LU0731782826 10971 3,8 14 57 81 91 139 1,89 2,68
Flossbach von Storch - Dividend R LU0831568729 792 13 -11 74 7.6 87 152 1,65 2,01
JP Morgan Global Dividend Fund A LU0714179727 2536 6,7 72 12,9 116 10,8 175 1,81 2,74
Lupus alpha Dividend ChampionsR ~ DEO00A1XDX79 272 66 -02 1,7 53 - 234 1,81 2,88
M&G (Lux) Global Dividend Euro A Inc LU1670710158 3119 5,7 4,7 11,0 8,6 - 21,0 1,91 2,58
Siemens Qualitat & Dividende Europa DEOOOAOMYQ28 182 64 09 09 36 62 197 0,62 3,41
UniGlobal Dividende A LU1570401114 1813 1,1 30 54 77 - 147 1,51 3,04

Quelle: Morningstar, Fondsgesellschaften, Stand: 28.2.2023; AuM = Assets under Management; p.a. = per annum

Borsen-Zeitung




Dienstag, 7. Mdrz 2023

DIVIDENDENKALENDER

RENDITE

Borsen-Zeitung Nr. 46 9

STANDPUNKT

Satte Ausschiittungen im April und Mai

Zahlreiche Dax-Unternehmen wie Volkswagen, Deutsche Telekom, Mercedes-Benz Group und Allianz erhéhen ihre Dividende

Aktionare diirfen sich freuen.
Denn in den kommenden
Wochen stehen am deutschen
Aktienmarkt satte Ausschiittun-
gen bevor. Die gute Botschaft ist,
dass zahlreiche groRRe Dax-Unter-
nehmen wie Volkswagen, Deut-
sche Telekom, Mercedes-Benz
Group sowie die Allianz ihre Divi-
dende erhéhen.

Von Werner Riippel, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 7.3.2023
Gerade hat der Volkswagen (VW)
Konzern mit seiner Dividendenan-
kiindigung tiberrascht. Denn Vor-
stand und Aufsichtsrat schlagen der
Hauptversammlung am 10. Mai eine
Dividende von 8,70 Euro je Stamm-
aktie und 8,76 je Vorzugsaktie vor.
Dies entspricht einer Steigerung von
satten 1,20 Euro je Stamm- bezie-
hungsweise Vorzugsaktie gegeniiber
den Vorjahreswerten. Analysten hat-
ten klar weniger erwartet, so dass die
im Dax vertretene VW-Vorzugsaktie
direkt nach der Ergebnis- und Divi-
dendenmitteilung 10,6 % auf 142,20
Euro zulegte.

Doch nicht nur VW erh6ht die Divi-
dende. Wie der aktuelle Dividenden-
kalender zeigt (vgl. die ausfiihrliche
Tabelle), haben zahlreiche Unter-
nehmen aus Dax, MDax und SDax
bereits eine Erh6hung ihrer Dividen-

de angekiindigt. Insofern diirfen sich
Aktionére, und dies trotz eines der-
zeit durchaus schwierigen konjunk-
turellen Umfelds, in den kommenden
Wochen auf einen wahren Geldregen
freuen. Wobei hierzulande vor allem
in den Monaten April und Mai viele
und hohe Ausschiittungen anstehen.

Dabei hat das Jahr fiir Dividenden-
sammler bereits ausgezeichnet
begonnen. Denn von den Dax-Unter-
nehmen hat VW bereits im Januar
an seine Aktionére eine Sonderdivi-
dende von 19,06 Euro je Aktie ausge-
schiittet, die durch das erfolgreiche
Porsche-IPO moglich wurde. Und
Siemens hat bereits eine von 4,00 auf
4,25 Euro erhdhte Dividende ausge-
schiittet. Nun kommen auch Sartori-
us-Vorziige (HV am 29. Mérz) mit
einer von 1,26 auf 1,44 Euro je Aktie
erhohten Dividende.

Steuerfreie Ausschiittung

Schon am 5. April findet die
Hauptversammlung (HV) der Deut-
schen Telekom statt, die bereits mit
den Neunmonatszahlen eine Erho-
hung ihrer Dividende von 0,64 auf
0,70 Euro angekiindigt hat. ,,Unsere
Geschifte laufen weiter. Wir sind
deshalb in der Lage, nicht nur unsere
Prognose fiir das laufende Jahr anzu-
heben, sondern konnen auch unsere
Dividende erhohen“, sagte Vor-

Dividendenkalender deutscher Indexwerte

HV*®am Unternehmen 2018
22.3.  Carl Zeiss Meditec 0,55
23.3. Suse =
29.3.  Sartorius Vz. 0,51
30.3. DICAsset 0,64
5.4. Deutsche Telekom 0,65
13.4. Beiersdorf 0,70
19.4. Airbus 1,50
19.4. Covestro 2,00
20.4. Bilfinger 1,00
20.4. Schaeffler Vz. 0,55
24.4.  Henkel Vz. 1,79
26.4. Hochtief 3,38
26.4. RTLGroup 4,00
26.4. Shop Apotheke Europe 0
27.4. BASF 3,10
27.4. Continental 4,50
27.4. Deutz 0,15
27.4.  GeaGroup 0,85
27.4. Hamborner Reit 0,45
28.4.  Atoss Software 1,17
28.4.  Bayer 2,80
28.4. Hella 1,05
28.4. Merck KGaA 1,25
2.5. ProSiebenSat.1 Media 1,93
2.5. Fuchs Petrolub Vz. 0,91
3.5. Hannover Riick 5,00
3.5. Mercedes-Benz Group 3,65
4.5. Allianz 8,00
4.5, Deutsche Post 1,15
4.5. RWE 1,5
4.5, Talanx 1,40
5.5. Dragerwerk Vz. 0,46
5.5. Knorr-Bremse -
5.5. Miinchener Riick 8,60
5.5. Siltronic 2,50
9.5. Deutsche Lufthansa 0,80
9.5. Hugo Boss 2,65
9.5. Rheinmetall 1,70
9.5. SGL Carbon 0
9.5. Zeal Network 1,00
10.5. Elmos 0,40
10.5. K+S 0,35
10.5. Rational 11,00
10.5. Symrise 0,88
10.5.  VolkswagenVz. 3,96
11.5. Adidas 2,60
11.5. BMWSt. 4,00
11.5. Heidelberg Cement 1,90
11.5. Jost Werke 0,50
11.5.  Jungheinrich Vz. 0,50
11.5.  MTU Aero Engines 2,30
11.5. Norma Group 1,05
11.5. SAP 1,40

') Hauptversammlung, ?) ohne Sonderdividende

Dividende je Aktie (Euro)

2019 2020 2021 2022 2023
0,55 0,65 0,50 0,90 1,10v
= = = 0 ov
0,62 0,36 0,71 1,26 1,44v
0,48 0,66 0,70 0,75 0,75v
0,70 0,60 0,60 0,64 0,70v
0,70 0,70 0,70 0,70 0,70v
1,65 0 0 1,50 1,80v
2,40 1,20 1,30 3,40 ov
1,00 0,12 1,88 4,75 1,30v
0,55 0,45 0,25 0,50 0,25e
1,85 1,85 1,85 1,85 1,85e
4,98 5,80 3,93 1,91 4,00v
4,00 0,00 3,00 500 3,30e
0 0 0 0 Oe
3,20 3,30 3,30 3,40 3,40v
4,75 3,00 0 220 0,50e
0,15 0 0 0,15 0,15e
085 085 085 090 1,00e
0,46 0,47 0,47 0,47 047v
4,00 2,55 1,67 1,82 2,83v
2,80 2,80 2,00 2,00 2,40v
3,35 0 0,96 0,49 290e
1,25 1,30 1,40 1,85 2,20v
1,19 (0] 0,49 0,80 0,60e
0,95 0,97 0,99 1,03 1,06e
5,25 5,50 4,50 575 6,00e
3,25 0,90 1,35 5,00 5,20v
9,00 9,60 9,60 10,80 11,40V
1,15 1,15 1,35 1,80 195e
0,70 0,80 0,85 0,90 0,90v
1,45 150 1,50 1,60 2,00v
0,19 0,19 0,19 0,19 Oe
1,75 1,80 1,52 1,85 1,60e
9,25 9,80 9,80 11,00 11,60v
5,00 3,00 2,00 3,00 3,00e
0,80 0 (0] 0 Oe
2,70 0,04 0,04 0,70 1,00e
2,10 2,40 2,00 3,30 4,00e
0 0 0 0 Oe
0 0,80 0,90 2,10 3,60v
0,52 0,52 0,52 0,65 0,80e
0,25 0,04 0,00 0,20 0,80e
9,50 570 4,80 10,00 11,00e
0,90 0,95 0,97 1,02 1,10e
4,86 4,86 4,86 7,56 8,76V’
3,35 0 3,00 3,30 0,70e
3,50 2,50 1,90 580 7,00e
2,10 060 220 240 260e
1,10 0 1,00 1,05 1,20e
0,50 0,48 0,43 0,68 0,68e
2,85 0,04 1,25 2,10 3,20v
1,10 0,04 0,70 0,75 0,60e
1,50 1,58 1,85 2,45 2,05v

Dargestelltwird jeweils dasJahrder Ausschiittung und nichtdas Geschaftsjahr,indemdasfiir die Ausschiittung

maBgebliche Ergebnis erwirtschaftet wurde.

v = vorgeschlagen, e = erwartet; Dividendenschatzungen von Analysten sowie eigene Schatzungen.
Vorgeschlagene Dividenden laut Unternehmensangaben. Stand 3.3.2023. Alle Angaben ohne Gewahr.
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standschef Tim Hottges. Hinzu
kommt, dass ,die Dividende der
Deutschen Telekom fiir das
Geschiftsjahr wie bereits in den Vor-
jahren steuerfrei ausgeschiittet
wird“, so nach Angaben der Gesell-
schaft der aktuelle Stand. Auch fiir
die kommenden Jahre erwartet die
Deutsche Telekom iibrigens eine
steuerfreie Ausschiittung ihrer Divi-
dende. Beiersdorf (HV am 13. April)
zahlt unverdndert 70 Cent je Aktie,
wéhrend Airbus (HV am 19. April)
eine deutliche Dividendenerh6hung

Wir blicken mit
Zuversicht auf ein
starkes Jahr 2023

Giulio Terzariol,
Finanzvorstand der Allianz

von 1,50 auf 1,80 Euro angekiindigt
hat. Hingegen wird Spezialchemie-
hersteller Covestro (HV am 19. April)
in diesem Jahr keine Dividende zah-
len. Die BASF trifft zwar die Energie-
krise, doch zahlt der Konzern nach
der HV am 27. April immerhin noch
eine unverdnderte Dividende von
3,40 Euro je Aktie. Dafiir hebt Bayer
(HV am 28. April) die Ausschiittung
von 2,00 auf 2,40 Euro je Aktie an.

Im Mai rappelt es dann richtig in
den Geldbeutel der Aktionére. So hat
die Mercedes-Benz Group (HV am
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3. Mai) bereits eine Erhéhung der
Dividende von 5,00 auf 5,20 Euro je
Aktie angekiindigt. ,,Die Gesamtaus-
schiittung im Jahr 2022 wiirde damit
einer Summe von 5,6 Mrd. Euro ent-
sprechen®, teilt der Autobauer mit.
Am 4. Mai hélt dann die Allianz
ihre Hauptversammlung ab, die
bereits eine Erh6hung der Dividende
von 10,80 Euro um 5,6% auf 11,40
Euro je Aktie angekiindigt hat. Ohne-
hin beabsichtigt der Versicherungs-
konzern seine Ausschiittungssumme
um mindestens 5 % pro Jahr zu erh6-
hen. ,,Durch unseren Fokus auf lang-
fristige Wertschopfung mit einem
ausgewogenen Risiko-Ertrags-Profil
sind wir bestens fiir die Zukunft
gewappnet®, erklart Giulio Terzariol,
Finanzvorstand der Allianz. ,,Wir bli-
cken mit Zuversicht auf ein starkes
Jahr 2023.“ Ubrigens gehen die Ana-
lysten sowohl bei der Allianz als auch
u.a. bei der Deutschen Telekom von
weiterhin steigenden Dividenden in
den kommenden Jahren aus.
Bereits eine Dividendenerh6hung
angekiindigt hat auch die Miinche-
ner Riick (HV am 5. Mai), die von
11,00 auf 11,60 Euro je Aktie anhebt.
Neben den bereits erwahnten Volks-
wagen (HV am 10. Mai) hebt MTU
Aero Engines (HV am 11. Mai) deut-
lich von 2,10 Euro auf 3,20 Euro je
Aktie an. Aktionédre diirfen sich auf
diesen Dividendenkalender freuen.
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mit 8,7% im Februar gegen-
tber Vorjahr hartnackig hohe
Inflation ein grof3es Problem.
Die hohe Teuerung ist ein Rie-
senproblem fiir die EZB und
zudem eine Herausforderung
fir Investoren. Gerade am
Anleihemarkt ist die Teuerung
ein Risiko, zumal die Rendite
fiir zehnjahrige Bundesanleihen
bei nur einmal 2,7% liegt. Aus-
sichtsreicher erscheint es, in
Substanzwerte wie Aktien zu
investieren und insbesondere
in qualitativ hochwertige steti-
ge Dividendenzahler. Doch
auch dabei fallt es schwer, bei
hoher Inflation und steigenden
Leitzinsen den realen Wert des
Geldes tliberhaupt zu erhalten.
(Borsen-Zeitung, 7.3.2023)
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Vier Mal bester Spezialanbieter in Deutschland. Das hat noch keine andere Fondsgesellschaft erreicht!
Die Auszeichnung bei den Scope Investment Awards dokumentiert unseren Anspruch. Und sie ist Ansporn

zugleich: Als Multi-Spezialist bieten wir ausschlieflich Strategien an, die unsere Kunden mit ausgezeichneter

Performance und bestem Service liberzeugen kénnen. Sie beruhen auf der umfassenden Expertise unserer
spezialisierten Teams fiir Small & Mid Caps, Wandelanleihen, CLO, Volatilitdtsstrategien, Wertsicherungs-
strategien und Overlay-Management. Diese Qualitat ist die Basis fiir das Vertrauen, das Investoren uns seit mehr
als 20 Jahren entgegenbringen. www.lupusalpha.de

THE ALPHA WAY TO INVEST

Lupus alpha

Die Scope Investment Awards (bis 2017 ,FERI EuroRating Awards”) basieren auf quantitativen Kriterien (mehr als 70 Prozent der Fonds von Lupus alpha erreichten ein Top-Rating von Scope)
und qualitativen Kriterien (Beurteilung Fondsmanagement, Investmentprozess). Quelle: Scope Fund Analysis GmbH; Stand: 17.11.2022.

Nur fiir professionelle Anleger.
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