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Investoren sind von nachhaltigen ETFs iiberzeugt

Umfrage dokumentiert Praferenz fur Strategien, die auf CO,-Reduzierung ausgerichtet sind — Bedeutung von Nachhaltigkeitslabels und Zertifizierungen nimmt zu

Borsen-Zeitung, 29.3.2023
Seit April 2022 fiihrt BNP Paribas
Asset Management (BNPP AM)
zweimal im Jahr eine Umfrage unter
institutionellen Investoren und
Finanzintermedidren durch, um
herauszufinden, welche Themen
Investoren spannend finden und

Elektrofahrzeuge“ und , Dekarboni-
sierung” im Vordergrund. Laut der
Umfrage von BNPP AM spiegelt das
auch die Priferenzen der Investoren
wider, die dem Thema ,,Erneuerbare
Energien und saubere Technolo-
gien“ ebenfalls die grofte Be-
deutung zumessen. 40 % der Befrag-

ten teilen diese Ansicht
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Management

— eine deutliche Zunah-
me gegeniiber den 14%
vor sechs Monaten. Den
grolten Zuspruch erhal-
ten solche Strategien in
der Schweiz, wo das
Interesse mit 48% am
hochsten ist.

Ein vielleicht un-
erwartetes Thema, dem
sich mit 37 % der Befrag-
ten ein groRer Anteil der
Investoren widmen will,
ist zudem ,,Cybersicher-

anhand welcher Kriterien sie Fonds
auswihlen. Ein Blick auf die The-
menverteilung bei nachhaltigen
ETFs auf dem Markt (Quelle: ETFGI)
zeigt: Bei Fonds mit ESG-Integration
rangieren niedriger CO,-Fuf3ab-
druck sowie auf die Pariser Klima-
benchmarks ausgerichtete Strate-
gien an erster Stelle. Ahnlich stehen
beiImpact-Fonds vor allem ,,Saubere
Energie“, ,Sauberer Transport/

heit und Datenschutz”.
In Grof3britannien ist dieser Anteil
mit 48% am hochsten. Auf grol3es
Interesse stoflen zudem Strategien,
die kohlenstoffarm, auf die Reduzie-
rung von Emissionen ausgerichtet
sind oder sich an der Paris-Aligned
Benchmark orientieren. Eine Alloka-
tion in Fonds mit dieser Ausrichtung
planen insgesamt 36 % der Umfrage-
teilnehmer. Dabei ist die Schweiz mit
48% fithrend. Unter deutschen

Investoren sind erneuerbare Ener-
gien und saubere Technologien
(38%) sowie die Ausrichtung auf
eine Verringerung von Emissionen
und Pariser Benchmarks (36%)
ebenfalls unter den drei wichtigsten
Themen bei Investments in ESG-In-
dexfonds. Hier tritt jedoch noch ein
weiteres Thema in den Vordergrund
und ist unter den Umfrageteilneh-
mern an erster Stelle: Biodiversitat
und der Kampf gegen Entwaldung.
Auch wenn ETFs weiterhin haupt-
sdchlich Aktienindizes replizieren,
wachsen die Zahl von ETFs auf Anlei-
hen sowie deren verwaltete Vermo-
gen rasant. 2022 gingen 36,2% der
Nettomittelzufliisse ~ nachhaltiger
Indexfonds von europédischen Anbie-
tern in Anleihen-ETFs, wihrend es
im Vorjahr nur 20,7% waren. Die
Umfrage von BNPP AM untersuchte
auch die Haltung der Investoren in
Bezug auf Assetklassen bei ESG-ETFs
und fand: 16 % der Befragten haben
bei ihren nachhaltigen ETFs bereits
eine Allokation in festverzinsliche
Anlagen. Hinzu kommen 14 %, die
zwar noch nicht in Anleihen-ETFs
investiert haben, es jedoch in den
ndchsten 12 Monaten vorhaben.
Auf Lénderebene sind es vor allem
Investoren aus Italien, die ein groRes
Interesse an Anleihe-ETFs zeigen.
26% von ihnen besitzen bereits

Engagements in Anleihen-ETFs und
12% wollen diese Engagements in
Zukunft noch ausbauen. In der
Schweiz haben 18% der Investoren
ESG-ETFs auf Anleiheindizes in ihren
Portfolios, allerdings wollen ganze
30% ihre Allokation in den néchsten
zwOlf Monaten erhdhen. In Deutsch-
land haben 12 % der befragten Inves-
toren Vermogen in Indexprodukte
auf Anleihen allokiert, wéahrend
ebenso viele zwar nicht investiert
sind, es aber vorhaben.

Ein weiteres Ergebnis: Unter allen
Investorengruppen fallen Wealth
Manager aus dem Rahmen, da iiber-
wiltigende 38% von ihnen angeben,
bereits eine signifikante Allokation in
festverzinsliche ETFs zu haben.

ESG-Siegel entscheidend

Neben Informationen wie vergan-
gene Performance, Gebiihren oder
Tracking Error wihlen Investoren
Fonds auch anhand von Faktoren wie
dem Ruf des Assetmanagers, unab-
héngigen Siegeln, aber auch anhand
der Replikationsmethodologien oder
dem Umgang mit ESG-Siindern im
Portfolio. Laut Studie legen Investo-
ren bei nachhaltigen ETFs zuneh-
mend Wert auf Nachhaltigkeitslabels
und Zertifizierungen. 18% der
Befragten nannten diese als wichtigs-

ten Faktor bei der Entscheidung fiir
oder wider einen Fonds. Eine wichti-
ge Rolle messen Investoren zudem
der ESG-Expertise und -Glaubwiir-
digkeit des Anbieters zu (15 %) sowie
dem Tracking Error im Vergleich zur
Benchmark (14%).

Dabei zeigen sich starke regionale
Abweichungen. So verlassen sich vor
allem Investoren aus Frankreich auf
ESG-Fondslabels und Siegel (28 %),
wohingegen in Vereinigten Konig-
reich der Expertise und Glaubwiir-
digkeit der Anbieter grof3e Bedeu-
tung beigemessen wird (20%). In
Deutschland achten Investoren vor
allem auf den Tracking Error im Ver-
gleich zur Benchmark (18%), aber
auch hier spielen Qualitétssiegel eine
wichtige Rolle (14 %). Entscheidend
ist fiir deutsche Investoren auf3er-
dem die Fahigkeit der Vermdgens-
verwalter, ESG-Siinder aus dem
Index zu entfernen — dieser Faktor
war mit ebenfalls 14 % unter den Top
drei.

Mit dem verwalteten Vermogen ist
auch die Zahl der ETFs mit ESG-Fo-
kus sprunghaft angestiegen. Den
angebotenen ESG-ETFs bescheini-
gen die Umfrageteilnehmer eine gute
Qualitat. Dazu zahlen vor allem eine
gute Abdeckung von Umwelt- und
sozialen Themen durch das Produkt-
angebot (67% bzw. 68%), eine

robuste Politik der Abstimmung und
des Engagements in Bezug auf ESG-
Themen (67%) sowie eine klare
Indexmethodik und die Art und Wei-
se, wie sie die ESG-Leistung von
Unternehmen berticksichtigt (68 %).
AulBerdem ist ein wachsender Anteil
von Investoren der Ansicht, dass die
aktuell angebotenen ETFs echte
Nachhaltigkeitsvorteile —aufweisen
(66%). Befragte aus Deutschland
schiatzen dabei vor allem die gute
Abdeckung von Umweltthemen
(74 %), gefolgt von Sozialen Themen
(70%).

Fazit — Die Umfrage von BNPP AM
zeigt: Der Grof3teil der Investoren
glaubt an die positiven Auswirkun-
gennachhaltiger ETFs und bevorzugt
nachhaltige Strategien, die auf die
Verringerung von CO,-Emissionen
ausgerichtet sind. Gleichzeitig ver-
lasst sich die Mehrheit der Umfrage-
teilnehmer bei der Produktwahl vor
allem auf Nachhaltigkeitslabels und
Zertifizierungen. Die Studie zeigt
aber auch, dass die thematischen
Vorlieben der Investoren sich rapide
dndern konnen. Eine préagende Rolle
spielen dabei mit grofler Wahr-
scheinlichkeit ~Marktbedingungen
und regulatorische Anderungen.
Zusatzlich gibt es zwischen verschie-
denen Regionen und Investoren-
gruppen enorme Unterschiede.

Fallstricke bei thematischen ETF-Investments

Um Mehrwert zu bieten, gilt es, Uberschneidungen mit etablierten Benchmarks zu vermeiden

Borsen-Zeitung, 29.3.2023
Was verrdt die Bezeichnung eines
thematischen  borsengehandelten
Fonds (ETF) Investoren wirklich?
Was zum Beispiel, wenn die Fonds-
bezeichnung die Worte ,kiinstliche
Intelligenz“ (KI) enthalt? Haben
Anleger dadurch mehr oder weniger
Klarheit, als es sonst der Fall wére?

Bleiben wir beim genannten Bei-
spiel: Zum einen existiert keine
Benchmark fiir eine allgemein
anerkannte Gruppe von Aktien, die
zusammengenommen das Thema
kiinstliche Intelligenz verkorpern.
Kiinstliche Intelligenz ist lediglich
ein Werkzeug zur Gewinnung von
Erkenntnissen aus Daten, die mogli-
cherweise zu genaueren Vorhersa-
gen fithren. Das Thema kann also
unzédhlige Unternehmen betreffen.
Daher sollten sich Investoren bei der
Betrachtung eines Fonds mit der
Bezeichnung ,Kiinstliche Intelli-
genz“ fragen: Was macht hier das
Engagement in kiinstlicher Intelli-
genz aus?

Zum anderen lasst sich argumen-
tieren, dass ein Engagement im
Nasdaq 100 Index bereits ein Expo-
sure im Bereich kiinstliche Intelli-
genz umfasst. Diese Aussage ist inso-
fern plausibel, als einige der weltweit
groflten Tech-Unternehmen wie
Apple, Microsoft, Alphabet und Meta
erhebliche  Anstrengungen im
Bereich KI unternehmen. Generell
besteht beim Nasdaq 100 Index ein
vielseitiges, unterschiedlich starkes
Engagement in KI.

Vor diesem Hintergrund liegt die
Messlatte fiir die Entwicklung einer
entsprechenden ETF-Strategie, die
einen Mehrwert fiir ein bestehendes
Portfolio schafft, extrem hoch. Es
geht um weit mehr als nur um die
Neuordnung und Neugewichtung
der bekannten Positionen in einer

Thema KI oder einem anderen.
Mit etwas Abstand lasst sich jedes
Thema —auch KI - als umfassenderes
Okosystem angehen. Diese Okosyste-
me umfassen sowohl weithin
bekannte Unternehmen, die allen
gelédufig sind, als auch weit weniger
bekannte Unternehmen. Zur Struk-
turierung des Bereichs

= .r‘/
A
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koénnte man eine Art

Wertschopfungskette
Von erstellen. Die einzelnen
Christopher Gannatti Unternehmen  liellen

sich dann entsprechend
ihres Beitrags zum brei-
teren Okosystem grup-
pieren. Am Beispiel KI
konnte man die folgende
Betrachtung anstellen:
*Engager bezie-
hungsweise Anwender
von KI: Unternehmen,
die Algorithmen und

technologieorientierten Benchmark
wie dem Nasdaq 100, selbst wenn
der Markt in KI ein wichtiges Thema
mit einem enormen Potenzial zur
positiven Beeinflussung der Welt-
wirtschaft sieht. Klar ist: Investoren
wiirden eine Liste der zehn fiihren-
den Positionen, die in ihren iibrigen
Portfolioallokationen bereits gut ver-
treten sind, wohl kaum als Ergin-
zung zu ihren umfassenderen strate-
gischen Zielen betrachten. Ebenso
diirfte Einigkeit herrschen, dass es
nicht den einen richtigen Weg gibt,
um eine thematische ETF-Strategie
zu entwickeln — sei es mit Bezug zum

Software zur Nutzung
durch Kunden entwickeln und dabei
KI fiir ihre Zwecke einsetzen

*Enabler beziehungsweise Ermog-
licher: Unternehmen, die Hardware
(vor allem Halbleiter) entwickeln,
auf der Kl-relevante Berechnungen
ausgefiihrt werden

*Enhancer beziehungsweise
Erweiterer: Eine Kategorie fiir einige
der grof3ten Unternehmen der Welt,
die auf der Grundlage ihres Beitrags
einbezogen werden, ohne ihr Enga-
gement zu stark zu bewerten.

Die Unterscheidung nach Gruppen
gibt thematischen Anlagestrategien
zweiwichtige Hebel an die Hand. Der

Investieren in den Fortschritt — mit Zuversicht

Ly

e

=

—~
—~

B A
. I
- E—

B

Es gibt so viele Mdglichkeiten, nachhaltig zu investieren,
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erste Hebel ist die Gewichtung der
drei Gruppen. Dabei gilt: Engager,
Enabler und Enhancer sollten jeweils
so gewichtet sein, dass es mit den
Zielen der Strategie iibereinstimmt.
Der zweite Hebel betrifft die Gewich-
tung der Unternehmen innerhalb der
einzelnen Gruppen. Diese Herange-
hensweise konnte zu einem wichti-
gen Ergebnis fithren, wie am Beispiel
KIdeutlichwird: Invielen Fallen han-
delt es sich bei den Engagern um
neuere oder weniger bekannte
Unternehmen, die sich direkt mit der
Verbreitung der Leistung und des
Potenzials von KI befassen. Eine
Fokussierung auf diese Gruppe
bedeutet, dass entsprechende Unter-
nehmen zu den zehn gré3ten Positio-

nen innerhalb der Strategie zéhlen.
Dies ermdglicht Anlegern ein erkenn-
bares Engagement in Unternehmen,
die sie sonst vielleicht nicht im Visier
hétten. Werden die weltweit grof3ten
Unternehmen auf die Gruppe der
Enhancer beschriankt, lassen sich
zwei Ziele erreichen: Erstens muss
nicht erklart werden, warum einige
Unternehmen, die — gemessen an den
Gesamtinvestitionen — die grof3ten
Investitionen in KI tétigen, nicht in
die Strategie einbezogen sind. Zwei-
tens werden Anleger bei einer gerin-
geren  Gesamtgewichtung der
Enhancer-Gruppe keine Engage-
ments in diesen Unternehmen unter
den zehn wichtigsten Positionen fin-
den. Dariiber hinaus lassen sich mit

diesem Ansatz Gesamtiiberschnei-
dungen mit bestehenden Strategien
und Benchmarks verringern.

Investoren brauchen in der Regel
nicht unbedingt thematische KI-Stra-
tegien, um Microsoft, Apple oder
Alphabet zu entdecken, denn diese
Unternehmen sind ihnen bereits ver-
breitet bekannt. Dennoch konnen sie
im Rahmen einer thematischen
Gesamtstrategie interessant sein,
wenn sie gegen neuere, weniger
bekannte und risikoreichere Unter-
nehmen abgewogen werden. Dies
und die beschriebene Vorgehenswei-
se nach Unternehmensgruppen, um
Investoren Mehrwert zu bieten, 1dsst
sich auf andere thematische Anlage-
strategien {ibertragen.

Warum man den Kursriickgang von
Chinas Internetwerten nutzen sollte

Branche bietet uberzeugende Wachstumschancen

Borsen-Zeitung, 29.3.2023
Obwohl Chinas Internetunterneh-
men beispiellose Wachstumschan-
cenbieten, neigen sie auch dazu, eine
groflere Volatilitdt als der breitere
Aktienmarkt aufzuweisen. Wir sind
jedoch der Meinung, dass diese Bran-
che heute eines der iiberzeugendsten
langfristigen Wachstumspotenziale
fiir Anleger bietet. Wir sehen Kataly-
satoren, die den Sektor sowohl aus
makrookonomischer als auch aus
fundamentaler Sicht unterstiitzen.
Eine sehr klare Botschaft, die bei
den jlingsten Wirtschaftsveranstal-
tungen wiederholt betont wurde, ist,
dass der Konsum Chinas wirtschaftli-
che Erholung nach der Pandemie
anfithren wird. Vom Arbeitsbericht,
den Prasident Xi Jinping im Oktober
vorigen Jahres auf dem Chinesischen
Kommunistischen  Parteikongress
(CCPQ) vorlegte, iiber die zentrale
Wirtschaftskonferenz im Dezember
bis hin zur kiirzlich abgeschlossenen
14. Nationalen Volkskongress (,,Zwei
Tagungen®) im Marz 2023 hat es
globale Investoren beruhigt, dass
China auf Kurs ist, um seine Wirt-
schaft anzukurbeln und ein BIP-
Wachstum von 5% zu erreichen.
Eine unternehmens- und wachs-
tumsfreundliche Haltung zeigt sich
auch bei den Ernennungen beim
Volkskongress. Mit Li Qiang als neu-
em Premierminister ist es realistisch,
klare politische Ausrichtungen fiir
die néchsten fiinf Jahre zu erwarten.
Wir sind optimistisch, dass dies als
Katalysator fiir eine Rally auf Chinas
Aktienmarkt dienen kénnte und dass
der Verbrauchersektor ein wichtiger
NutznieRer sein wird.
Heute leben in China etwa
870 Millionen Menschen in Stadten,
was einer Urbanisierungsrate von

62% bezogen auf 1,4 Milliarden
Menschen entspricht. Angesichts
Chinas nationaler Strategie zur
Modernisierung seiner Gesellschaft
erwartet das Land, dass in den nichs-
ten Jahrzehnten weitere 20 bis 30 %
seiner Bevolkerung in Stddte ziehen
werden.

sen, die von rekordhohen Haushalts-
einsparungen und giinstigen Regie-
rungspolitiken angetrieben wird und
eine {iberzeugende Anlagemoglich-
keit fiir Schliisselbegiinstigte wie

Internetunternehmen schafft.
Chinas  Wiederer6ffnung  ist
schneller als erwartet vorangeschrit-
ten und hat das Verbrau-

Von
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chervertrauen und die
Stimmung angekurbelt.
Online-Verkéaufe
machen mittlerweile fast
30% aller Einzelhan-
delsumsétze in China
aus. Jungste Daten vom
chinesischen Neujahrs-
fest Ende Januar zeigen
einen schnellen Auf-
schwung der Verbrau-
cheraktivitdten nach der
Wiedereroffnung. Daten
des Tourismusministe-

China hat eine weltweit einzigarti-
ge Kundenbasis, da es die meisten
Mittelschichtangehorigen in einem
Land hat. Dies ist die beispiellose
Kundenbasis chinesischer Unterneh-
men, insbesondere von Internet-
unternehmen, die sich auf die Ent-
wicklung eines All-in-One-Geschéfts-
modells konzentrieren.

Laut People’s Bank of China haben
chinesische Haushalte 2022 2,6 Bill.
Dollar an Bankguthaben gespart, den
groliten Pool an neuen Ersparnissen
in der Geschichte, was einer Steige-
rung von 80% gegeniiber Vorjahr
entspricht. Die Technologieunter-
nehmen in China bieten ein gesamtes
Okosystem, um von Verbraucherver-
halten und -aktivitdten zu profitieren
und diese zu nutzen.

Wir glauben, dass diese Verbrau-
cher eine Welle von Ausgaben auslo-

riums weisen auf einen
Anstieg der Inlandsreisen um 23%
wihrend des siebentdgigen Zeit-
raums gegeniiber Vorjahr hin.

Die Daten nach der Pandemie zei-
gen, dass die Wiedereroffnung fiir
China funktioniert. Der Einkaufsma-
nagerindex (PMI) fiir Februar besta-
tigte, dass sich die Wirtschaft in einer
expansiven Phase befindet. Obwohl
der Verbraucherpreisindex (CPI)/
Erzeugerpreisindex (PPI) ({iberra-
schend niedrig ausfiel, schuf dies
mehr Spielraum fiir potenzielle geld-
politische Lockerungen. Die breitere
Wirtschaft befindet sich ganz am
Anfang ihrer Erholung, und die Fis-
kalpolitik ist besonders wichtig, um
Aktivitdten anzukurbeln, und Chinas
politische Entscheidungstréger beru-
higen Investoren mit engagierter
Unterstiitzung beim Volkskongress.

Fortsetzung Seite 9
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Nachhaltigkeit und ETFs - das perfekte Match?

Den ,einen® nachhaltigen Exchange Traded Fund kann es nicht geben, da es unterschiedliche Nachhaltigkeitsansatze gibt

Borsen-Zeitung, 29.3.2023
Die Diskussion, inwieweit Finanz-
produkte nachhaltig sein kdnnen, ist
invollem Gange: Wahrend das Ange-
bot von ,griinen Fonds“, ,ESG-In-
vestments“ und dhnlich gelabelten
Produkten {iiber die vergangenen
Jahre sehr stark wuchs, machten in
der Branche zuletzt Greenwashing-
Vorwiirfe die Runde. Einige Produk-
te wurden hinsichtlich ihres ESG-Ra-
tings sogar schon zuriickgestuft — vor
dieser Entwicklung waren auch ETFs
nicht gefeit, die sich gerade fiir Pri-
vatanleger als kostengiinstige und
einfache Geldanlage etabliert haben.
Konnen diese Produkte, die ver-
meintlich starr auf Indizes basieren,
iiberhaupt ,nachhaltig” sein?

Die Antwort auf diese Frage hangt
am Ende stark davon ab, was man
unter ,Nachhaltigkeit“ versteht.
Denn bis heute fehlt es an einer ein-
heitlichen und allgemeingiiltigen
Definition, die klar wiedergibt, wel-
che konkreten Faktoren dafiir erfiillt
sein miissen. Dennoch gibt die Regu-
latorik bereits heute Orientierungs-
hilfen. Eine gute Hilfestellung bietet
die  EU-Offenlegungsverordnung
(SFDR), die Kklare Kriterien fir
Investmentprodukte sowohl im aktiv
gemanagten als auch im passiven
Umfeld festlegt. Eine weitere geeig-
nete Richtschnur zur Definition von
nachhaltigen ETFs liefert das BVI-
Verbandekonzept, das vor allem fiir
den deutschen Markt wichtig ist.

Nur ein Grundgeriist

Ist ein ETF nach einem dieser bei-
den Konzepte als nachhaltig einge-
stuft, konnen Investoren von einem
guten nachhaltigen Grundgeriist in
ihrem Investment ausgehen. Den-
noch, es bleibt nur ein Grundgeriist.
Es sind die Anleger selbst, die fiir sich
entscheiden miissen, welche Nach-
haltigkeitskriterien sie in ihren
Investments erfiillt sehen wollen.

Ertrag

ETF-Anbieter orientieren sich bei
der Frage zu nachhaltigen Index-
bzw. ETF-Konzepten daher vor allem
an den Bediirfnissen der Kunden. Sie
achten genau darauf, was von Kun-
denseite mehrheitlich gefordert wird
und wie diese Anforderungen umge-
setzt werden konnen. Daraus erge-

,G“, also soziale Faktoren und Fragen
der guten Unternehmensfithrung
mindestens genauso wichtig. Auf Sei-
ten der Indexanbieter steht der
Governance-Aspekt im Research
sogar haufig am Anfang der Arbeit.
Denn wie Analysen gezeigt haben,
sind gut gefiihrte Unternehmen weni-

ger haufig in Skandale

Von

B N

Dag Rodewald

Head ETF & Index Fund
Sales Deutschland und
Osterreich, UBS ETF

verwickelt als Unterneh-
men mit schlechter
Governance-Wertung -
erst im zweiten Schritt
kommen dann die ande-
ren Faktoren unter die
Lupe.

Hinzu kommt, dass
institutionelle Kunden
wie Versicherungen und
Pensionskassen  feste
Anlagerichtlinien haben,
nach denen sie investie-
ren miissen und von

ben sich unterschiedliche Indexkon-
zepte, die dann in ETFs als Anlage-
produkt miinden. Die Anspriiche vie-
ler ETF-Kunden und Investoren
unterscheiden sich mit Blick darauf,
was ,Nachhaltigkeit“ fiir sie bedeu-
tet, und entwickeln dadurch eigene
Anforderungen. Deshalb ist jeder
einzelne Investor gefragt, was er als
nachhaltig empfindet —und entschei-
det somit selbst, welches Produkt sei-
nen Kriterien entspricht. Ist Atom-
energie nachhaltig oder nicht? Ist es
vertretbar, Unternehmen aus der
Erdgas-Branche bis zur vollsténdigen
Nutzung wiedererneuerbarer Ener-
gien als Ubergangslosung im Portfo-
lio zu haben? Immerhin hat die EU-
Kommission beide Energietrager —
unter bestimmten Bedingungen — als
Hklimafreundlich“ eingestuft.

Dabei geht es bei Nachhaltigkeit
gar nicht immer nur um das ,E“ in
ESG, sprich den 6kologischen Aspekt.
Wihrend dieses Kriterium haufig die
offentliche Wahrnehmung von Nach-
haltigkeit dominiert, sind ,S“ und

e

im Blick?

Dann bauen Sie auf

Dividenden-ETFs

mit QUCIlit(':'It.

denen sie sich nicht ent-
fernen diirfen. Aus Risiko-Rendite-
Abwégungen ist hierbei ein niedriger
Tracking Error nach wie vor sehr
wichtig. Fiir diese Bediirfnisse wer-
den Nachhaltigkeitsmethodologien
eingesetzt, die nicht zu weit vom Mut-
terindex abweichen. Besonders stren-
ge Ausschlusskriterien der Indizes
beziehungsweise ETFs konnten in
solchen Féllen unter Umstédnden zu
weit gehen und fiir die Investoren ein
Risiko hinsichtlich der Diversifikation
bilden.

SRI-Konzepte

Andere Kundensegmente wiede-
rum mochten ihre Portfolios so
streng wie moglich nach Nachhaltig-
keitskriterien gestalten. Oft greifen
sie daher zu SRI-Konzepten (Socially
Responsible Investing). Neben wer-
te- und normbasierten Ausschliissen
wendet diese Nachhaltigkeitsmetho-
dologie zusitzlich einen Best-in-
Class-Ansatz an, durch den z.B. nur
noch die 25% der Titel aus jedem

Zeit, Geld
neu zu
bewerten.

Sektor berticksichtigt werden, die die
besten ESG-Werte innerhalb ihres
Sektors aufweisen. Dadurch weichen
Investoren allerdings bewusst stér-
ker vom Mutterindex ab und nehmen
in Kauf, dass der Tracking Error gro-
Ber wird. Auf der anderen Seite
erwarten diese Investoren, dass sich
dadurch die ESG-Scores deutlich ver-
bessern.

Ein weiteres Kriterium, das durch-
aus mehr als nur ein technisches
Detail ist, ist die Replikationsmetho-
de des entsprechenden ETFs. Zwar
kénnen auch synthetisch nachbil-
dende ETFs die Performance eines
nachhaltigen Indizes sehr genau
abbilden. Dennoch bleibt fiir Anleger
unsicher, obihr Geld durch Swap-Ge-
schéfte de facto nicht doch in die
Aktien solcher Unternehmen flief3t,
die sie eigentlich explizit ausschlie-
Ren mochten.

Schon lange auf dem Markt

ETFs, die gezielt Nachhaltigkeits-
aspekte beriicksichtigen, gibt es
grundsétzlich schon seit vielen Jah-
ren. Bereits seit 2011 entwickeln gro-
Be Fondsanbieter wie UBS Asset
Management aufgrund eines sich
Stiick fiir Stiick entwickelnden Kun-
deninteresses nachhaltige ETFs.
Doch besonders ein Ereignis 2015
hat die Nachfrage nach nachhaltigen
passiven Anlage-Losungen auf Kun-
denseite dauerhaft geweckt: der VW-
Abgasskandal. Dieser Skandal entwi-
ckelte sich schnell zu einem umfas-
senden Umwelt-Thema, stellte auf-
grund der Verwicklung des Unter-
nehmensvorstands in den Skandal
aber auch Fragen nach Richtlinien
guter Unternehmensfithrung.

Bis dahin waren nachhaltige ETFs
noch eher ein Randthema. SRI-Kon-
zepte schliefen den beriihmten
,JDornroschenschlaf*. Doch der VW-
Abgasskandal sorgte fiir ein Momen-
tum im Bereich des nachhaltigen

Unsere dividendenorientierten ETFs investieren in Unternehmen, die hohe Dividendenrenditen bieten, und nutzen unsere
fundamentalen aktiven Erkenntnisse, um ein nachhaltiges Einkommen zu gewdhrleisten. Die Indizes, die unseren ETFs
zugrunde liegen, sollen den breiteren Markt in Bezug auf Sektor- und Landerexposure genau abbilden. Das Ziel dieser
ETFs ist es, den relevanten Markt langfristig zu Ubertreffen, wobei der Schwerpunkt auf dem Faktor Einkommen liegt.

Fidelity Quality Income ETFs

Risikohinweise:

Investierens. Viele Kunden fragten
plotzlich gezielt nach, in welchen
Indizes die Aktie von VW vertreten
war oder herausgefiltert wurde.
Anbieter von SRI-konformen Pro-
dukten konnten bereits zu dieser Zeit
Investitionslosungen anbieten, die
die Aktie von VW aufgrund ihrer
strengen  Nachhaltigkeitskriterien
nicht in den verwendeten Indizes
enthalten hatten.

Auch wenn ETFs gemeinhin als
,passives” Investment gelten, heil3t
dies nicht, dass das nachhaltig orien-
tierte Engagement der Investoren
unberiicksichtigt bleibt. Erfreuli-
cherweise nutzen viele ETF-Anbieter
die Stimmrechte ihrer Anleger mitt-
lerweile, um im Rahmen ihrer Ste-
wardship-Programme konkret Ein-
fluss auf Unternehmensfithrungen
zu nehmen und hier Einfluss im Sin-
ne der Richtlinien zu nehmen, die

durch die Strategie des eigenen ETFs
vorgegeben sind.

Zuriickkommend zur Ausgangs-
frage, inwieweit ETFs {iiberhaupt
nachhaltig sein konnen, bleibt fest-
zuhalten: Den ,einen® nachhaltigen
ETF gibt es nicht — und kann es auch
schwerlich geben, wenn man sich vor
Augen halt, wie weit Definitionen
von Nachhaltigkeit noch auseinan-
dergehen. Dennoch — oder gerade
deswegen — ermdglicht aber gerade
das inzwischen sehr grol3e Angebot
an ETFs mit unterschiedlichen Nach-
haltigkeitsansdtzen und -strategien
jedem Kunden, einen ETF finden zu
konnen, der seinen Anspriichen und
Vorstellungen von Nachhaltigkeit
entspricht. Langfristig wird das
Angebot noch weiter wachsen.
Schon heute beobachten wir, dass
ein wesentlicher Teil der Nettozu-
fliisse in nachhaltige Produkte geht.

Chinesische Internetwerte

Fortsetzung von Seite 8

Mit ETFs, die auf den chinesischen
Internet-Markt setzen, wie zum Bei-
spiel der KraneShares CSI China
Internet Ucits ETF, lasst sich das
enorme Wirtschaftswachstum in Chi-
na erfassen, die Kaufkraft der Ver-
braucher in China nutzen, und es
bietet sich ein Zugang zum wahren
Wachstumsmotor des Modernisie-
rungsprozesses Chinas.

Die Performance-Korrektur solcher
ETFs wurde hauptsichlich von mak-
rookonomischen Faktoren getrieben,
da die Internetregulierung nun hinter
uns liegt, das Land sich &ffnet und
der Konsum den Weg zur Erholung
der Wirtschaft weist. Die Unterneh-
men in solchen Internet-ETFs sind im

F ?ié‘lé/lllgty

Vergleich zu ihrer historischen
Bewertung unterbewertet, und die
starken Gewinne der zugrunde lie-
genden Aktien darin spiegeln sich
nicht in der Performance wider.

Da China weiterhin Fortschritte
bei der Stdrkung seiner Binnenwirt-
schaft macht, wird der Aktienmarkt
in eine Wachstumsphase iibergehen.
Wir glauben, dass die Fundamental-
daten zum Schliisselfaktor fiir die
Aktienperformance werden. Dies
schafft einen weiteren Anreiz fiir
Investoren, die starken Gewinne der
Internetunternehmen zu belohnen,
die sich jedoch noch nicht in der
Aktienperformance widerspiegeln.
Wir glauben, dass die Uberraschung
auf der positiven Seite fiir solche
Internet-ETFs liegt.
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Jetzt entdecken!

Folgen Sie uns auf
LinkedIn und Instagram.

Dies ist eine Marketingkommunikation. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Fremdwdhrungsanlagen unterliegen Wechselkursschwankungen. Der Fonds investiert
auch in Schwellenldndern, fir die besondere Risiken bestehen kdnnen. Der Fonds fordert okologische und/oder soziale Merkmale. Der Fokus auf Wertpapiere von Unternehmen, die
Nachhaltigkeitsmerkmale bericksichtigen, kann die Wertentwicklung positiv oder negativ beeinflussen. Die Nachhaltigkeitsmerkmale von Wertpapieren kénnen sich dndern. Weitere,
ausfuhrliche Risiken finden Sie im Verkaufsprospekt. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der wesentlichen Anlegerinformationen, des letzten Geschdftsberichtes
und - sofern nachfolgend verdffentlicht - des jingsten Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche Grundlage des Kaufes und kénnen kostenlos
bei der FIL Investment Services GmbH, Postfach 200237, 60606 Frankfurt am Main oder Gber www.fidelity.de angefordert werden. Fidelity, Fidelity International, das Fidelity-International-Logo
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